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1. INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, doravante denominada simplesmente ("Resolugdo CMN n° 4.963/2021") e a Portaria MTP
n°® 1.467, de 2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP n°
1.467/2022"), os responsaveis pela Gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, apresentam sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus
6rgaos superiores de execugao e deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisado, relativo a gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o
equilibrio econdémico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para
que se trabalhe com parametros solidos quanto a tomada de decisdes, a analise do fluxo de
caixa atuarial, levando-se em consideragéo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPERI tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os
controles internos relativos a gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios municipais, visando nao somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas
também garantir a manutengdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos
processos internos relativos a tomada de decisdo quanto a gestdo dos recursos, buscando o
principio da diversificagdo e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que fazem parte ou
fardo parte da Carteira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a melhor, a adequada gestdo e alocagdo dos recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugdgo CMN n°
4.963/2021 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

3. PERFIL DE INVESTIDOR - CATEGORIZACAO DO RPPS

Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, no ambito de
classificacdo de investidor, considerando as variaveis:
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Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu art. 9° "C",
os Regimes Proéprios de Previdéncia Social - RPPS serdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacéo especifica.

A regulamentacao especifica mencionada no referido art. 9° "C" da Instrugdo CVM n° 554/2014
foi apresentada através da Portaria MTP n° 1.467/2022, a qual define que os Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior 8 R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestao e obtido a Certificacéo
Institucional em um dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social -
RPPS fica obrigado a comprovar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestao e obtido a Certificacdo
Institucional Nivel IV de Aderéncia.

Caso o Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS ndo cumpra os requisitos cumulativos
citados acima, este sera classificado como INVESTIDOR COMUM.

Para a identificacdo da Categorizacdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, consideramos as seguintes informagées:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimonio Liquido sob gestiao: RS 110.088.486,42
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP: 19/07/2023
Comité de Investimentos: Criado pela lei municipal 1345 de 2017
Conselho de Administracio: Criado pela lei municipal 1345 de 2017
Adesio ao Pro-Gestao: Em 2022
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao: Em desenvolvimento
Vencimento da Certificacao: N/A
Categoria de Investidor: INVESTIDOR COMUM
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI,
no momento da elaboragdo, analise e aprovagao da Politica de Investimentos, encontra-se
classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtencdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, a classificagdo de Investidor
mudara automaticamente, ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI prejudicado quanto as adaptagbes dos processos e
procedimentos internos e de controle, bem como a manutengédo da Politica de Investimentos e
aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificagao.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI condicionado ao prazo de 90 (noventa) dias para revisdo e adequacgdo da Politica de
Investimentos em atendimento a nova classificagao.

4. ESTRUTURA DE GESTAOS

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERItém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades
com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
boas praticas de gestdo previdenciaria no dmbito do Pré6-Gestdao, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagoes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo doINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, as pessoas que participam do processo
de analise, avaliagédo, gerenciamento, assessoramento e decisério, bem como os participantes
do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuigdo, intermediacdo e
administragao dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagado, gerenciamento,
assessoramento e decisorio, estdo definidos na legislacdo vigente do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI..

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descritos neste instrumento, terdo suas agbes deliberadas e fiscalizadas
pelos conselhos competentes, pelo controle interno e controles externos.

4.1 MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 95, incisos |, Il
e lll, a gestdo das aplicagbes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria,
terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI serd PROPRIA.

A adocao deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a gestéo e
responsabilidade do préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestao dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagbes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretaria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n°® 1.467/2022 e alteragdes.
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4.2 ORGAOS DE EXECUGAO, DELIBERAGAO E FISCALIZAGAO

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI visam & constituigdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem
ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo.Esses mesmos
recursos serao geridos em conformidade com a Politica de Investimentos, com os critérios para
credenciamento das Instituicdes Financeiras e contratagdo de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da Lei n° 1.345/2017, garante a demonstracdo da
Segregacdo de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos e
membros do Comité de Investimentos, estando em linha com as boas praticas de gestdo e
governanga previdenciaria.

4.21 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovagao do Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, ambos 6rgaos superiores
de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participagao do conflitante como voto de
qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuniao.

Nao fica excluida a possibilidade da participacdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de "minuta" para a elaboragdo da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

4.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsaveis pela gestdo doINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI e aqueles que participam diretamente do processo de
analise, avaliagcao, gerenciamento, assessoramento e decisério, estdo submetidos a critérios de
elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas atribuigdes.

Os critérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI estéo descritos na Lei n°® 9.717, de
27 de novembro de 1998 ("Lei n® 9.717/1998"), incluidos pela Lei n° 13.846, de 18 de junho de
2019 ("Lei n°® 13.846/2019") e na Portaria MTP n° 1.467/2022,em seu Art. 76 e pela Lei Municipal
N° 1.345/2017.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de
Deliberacdo e Fiscalizagdo e o Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI deverdo atender aos seguintes
requisitos minimos cumulativos:

a) nao ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma das demais situagbes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do Art. 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de
maio de 1990;
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b) possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagao de atendimento e verificagcdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo;

C) possuir comprovada experiéncia no exercicio da atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizag&o, atuarial ou de auditoria e

d) ter formag&o em curso superior.

Com relagado aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos
aplicam-se somente os critérios "a" e "b".

No ambito das Certificagbes RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberativo e
Fiscal, o Gestor dos Recursos e os membros do Comité de Investimentos, obrigados a
apresentarem suas respectivas Certificagdes nos prazos definidos na norma pertinente.

Sera de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPERI e do Ente Federativo a verificagdo dos critérios descritos acima,
bem como o encaminhamento da informagao a Secretaria de Previdéncia.

A comprovagado do critério "a" serd exigida sua atualizagdo a cada 2 (dois) anos e havendo
ocorréncia de positivo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as
correspondentes fungbes desde a data de implementagao do ato ou fato obstativo.

A comprovacdo do critério "b" devera ser efetuada com a apresentagédo do certificado emitido
apo6s a conquista da Certificagcao RPPS.

Sera de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPERI e do Ente Federativo a verificagdo dos critérios descritos acima,
bem como o encaminhamento da informagéo a Secretaria de Previdéncia.

A comprovagéo do critério "a" sera exigida sua atualizagdo a cada 2 (dois) anos e havendo
ocorréncia de positivo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as
correspondentes fungbes desde a data de implementagao do ato ou fato obstativo.

A comprovacdo do critério "b" devera ser efetuada com a apresentagédo do certificado emitido
apo6s a conquista da Certificagcao RPPS.

4.4 CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

OINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI tem a prerrogativa da contratagao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n°
1.467/2022 com suas alteragdes e Resolugcdo CVM n° 19/2021, na prestagdo dos servigos
de orientacao, recomendacao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cuja adogdo €& de Uunica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI .

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI devera realizar
diligéncia e avaliacdo quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios
definidos abaixo:

a) Que a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendagédo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;
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Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogdo e
implementagdo das orientagdes, recomendagbes e aconselhamentos sejam exclusivas
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI;

Que a prestacao de servigos de orientagdo, recomendagéo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilirios, (ii) titulos e valores
mobiliarios especificos, (iii) Instituicbes Financeiras no ambito do mercado de valores
mobiliarios e (iv) investimentos no mercado de valores mobiliarios em todos os aspectos;

As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos das normas
estabelecidas pela Resolugdo CVM n° 19/2021;

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica, as
seguintes informagdes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) codigo de ética, de modo
a concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (iii) a adogado de regras,
procedimentos e descrigdo dos controles internos e (iv) a adogéo de politica de negociagao
de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela prépria
empresa;

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagao,
recomendagdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo de recursos de
terceiros ou analise de valores mobiliarios;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagao,
recomendagao e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes CEA
(Certificacdo ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Certificacdo de Gestores
ANBIMA) e registro de Consultor de Valores Mobiliarios pessoa fisica (a comprovagéo das
Certificagbes ndo sdo cumulativas por profissional).

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a)

Como planejadores financeiros, cuja atuagao circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragao de finangas em geral de
seus clientes e que ndo envolvam a orientagao, recomendagao ou aconselhamento;

Que promovam a elaboracéo de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagao
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japeri
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c) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturacdo, gestéo,
administracao e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de orientacao,
recomendagao e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI em comum acordo, estabelecam canais
de comunicacdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a
implementacgao das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos na execugao de ordens.

Nao serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugéo a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n°® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagbes atuariais dos
Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliagdes Atuariais seja equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ esteja o mais proximo a duragédo do passivo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das
avaliagbes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de
beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto do patrimdnio o Regime Préprio de
Previdéncia Social - RPPS devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso 0s recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe
a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara deficitario,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposigdo da carteira e seus investimentos, as projegdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, definida como META DE
RENTABILIDADE é de IPCA + 4,9% (QUATRO VIRGULA NOVE POR CENTO).

OINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI no exercicio de suas atividades, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja
evidenciado, no longo prazo, qual proporciona a melhor situagédo financeira e atuarial para o
plano de beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutengdao do equilibrio financeiro e atuarial
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI, em cumprimento a Lei n® 9.717/1998, em seu Art. 1°, a meta de rentabilidade podera
ser diferenciada por periodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de
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investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI e pelo cenario macroecondmico e financeiro.

6. CENARIO ECONOMICO
6.1 INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Inflagao e Atividade Econémica

Nos Estados Unidos, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) retomou sua trajetéria ascendente
em julho, apresentando um aumento mais rapido em comparagdo com o més anterior. O CPI
registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevagado de 3,2% em relacédo ao
mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as proje¢gdes do mercado.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componente de
abrigo foi o principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com mais de 90% do
incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos motorizados também teve
participacao.

No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apds ja ter registrado um aumento de
0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa teve um aumento de 0,3% no
més, enquanto o indice referente a refeigbes fora do domicilio teve um avanco de 0,2%. No que
diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante

o periodo, dado que os principais componentes do indice energético apresentaram resultados
mistos. No que diz respeito ao nucleo da inflagdo, que elimina elementos volateis como
alimentos e energia, os registros indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na comparacao
anual. Isso contrasta com os numeros observados em junho, que foram de 0,2% e 4,8%,
respectivamente, considerando a mesma base de analise. As proje¢des inicialmente apontavam
para um comportamento similar ao do més anterior.

Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma
queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada em
3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares e das
projecdes do mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de servigos e industria,
também diminuiu de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmando as leituras preliminares e as
expectativas do mercado.

A S&P observou que a desaceleragao em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo
desde fevereiro deste ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia
dos EUA continua crescendo, porém com um ritmo mais moderado.

Taxa de Juros

Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos,
tomou a esperada decisao de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo das taxas agora
varia de 5,25% a 5,50% ao ano.

A decisdo foi unanime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de
mais aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por
um periodo prolongado ganhou forga devido a dados econdmicos e indicadores do mercado de
trabalho que indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidos.
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ZONA DO EURO
Inflagao e Atividade Econémica

Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflagdo na Zona Euro apresentou um recuo, atingindo
5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta segunda-
feira. Ainda que haja uma tendéncia de desaceleracgdo, a presidente do Banco Central Europeu
ja indicou que podera adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento na
taxa de juros em setembro. Contudo, é enfatizado que a redugéo das taxas ndo esta nos planos.

O indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do euro apresentou
uma queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos ultimos seis
meses. Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor industrial
quanto o de servigos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més, também marcando o
valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor industrial manteve sua trajetéria de contragéo,
caindo de 43,4 para 42,7 entre junho e julho, representando o periodo mais fraco observado nos
ultimos 38 meses.

ASIA
Inflagdo e Atividade Econémica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de deflagao
devido a queda dos precgos registrada em julho. Os niumeros mostram uma redugéo de 0,3% na
taxa de inflagdo no ultimo més, comparando com o mesmo periodo do ano anterior.

Esse cenario de deflagdo surge decorrente dos recentes indicadores de importagéo e exportagao
da China, que tém levado questionamentos sobre a velocidade da sua recuperacdo pos-
pandémica. Enquanto isso, o nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de alimentos e
combustiveis, aumentou para 0,8% na comparagao anual, em comparagao com o valor de 0,4%
registrado em junho.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda de
50,5 em junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioragdo acentuada das condigbes de
negocios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira leitura do
PMI abaixo da marca critica de 50,0 (que separa a expansdo da contragdo) nos ultimos trés
meses. As previsdes do mercado apontavam para uma queda mais moderada do PMI industrial
chinés do que em junho.

6.2 NACIONAL
Atividade, Emprego e Renda

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento de 0,63%
em junho, quando comparado de forma ajustada as variagdes sazonais em relagdo a maio. No
més anterior, o indicador havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse resultado, ele se
situou ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido a continua elevagao da
taxa de juros.

No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparag&o com o
mesmo més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O indice de Gerentes de Compras
(PMI) da industria brasileira registrou um avango, passando de 46,6 em junho para 47,8 em
julho, de acordo com informagdes da S&P Global.
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Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre expansdo e contragao) pelo
nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses para esse
indicador de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a criacdo de 157.198 novas vagas com carteira assinada,
foram geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses sao 1.651.953 empregos.
Esses numeros provém do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged),
divulgado pelo Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcangou 43.467.965, representando
um aumento de 0,36% em relagcédo ao estoque do més anterior. No acumulado do ano, de janeiro
a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu 1.023.540, resultado positivo na visdo dos
analistas.
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De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), considerado a medida oficial de inflagao no pais, registrou um aumento de 0,12%
em julho. A trajetéria de desaceleracdo da inflagdo no Brasil, que estava em curso desde
fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflagdo de 0,08% em junho, mas
retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes
(1,50%), com destaque notavel para o aumento da gasolina (4,75%).

Como resultado, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no
acumulado do ano a alta foi de 2,99%.

Além disso, foi divulgado o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma
queda de 0,09% em julho, uma variagéo préxima a observada no més anterior (-0,10%). No ano,
o INPC acumulou um aumento de 2,59%, e nos ultimos 12 meses, o indice subiu 3,53%,
superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em comparagéo a julho de 2024,
quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudanga notavel.

Os produtos alimenticios tiveram uma redug¢ao de 0,59% em julho, apds uma queda de 0,66%
em junho. Ja os itens ndo alimenticios apresentaram uma variagdo de 0,07%, préoxima ao
resultado de 0,08% observado no més anterior.
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Cambio e Setor Externo

No fechamento do més, o délar comercial apresentou uma leve variagao negativa de 0,027%,
encerrando a sessdo com valor de R$ 4,729. Ao longo do més, houve uma queda acumulada de
1,25% no valor da moeda norte-americana em relacéo a brasileira.

DOLAR COMERCIAL 2023

O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC) divulgou que a balanca
comercial do Brasil, que reflete a diferenca entre as exportagdes e importagdes, apresentou um
superavit de US$ 9,035 bilhées em julho. Este resultado destaca-se como o melhor ja registrado
para o més de julho e representa um aumento significativo de 68,7% em compara¢cdo ao mesmo
periodo do ano anterior, considerando a média diaria. Vale ressaltar também a queda das

commodities, que correspondem a bens primarios com cotacgao internacional, desempenhou um
papel crucial na redugao das exportagoes.

Taxas de Juros
As proje¢des do mercado financeiro sdo de queda progressiva nas taxas de juros, sejam taxas

reais e nominais, chegando a uma taxa basica de juros de 9% (nove por cento) até dezembro de
2024, o que deve representar taxas de juros reais entre 4,5 a 5% ao ano.

Risco Brasil (Embi)
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6.3 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cenario doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Nos Leildes de Titulos
Publicos do Tesouro Nacional, as taxas de juros negociadas para os Titulos NOTA DO
TESOURO NACIOAL SERIE B — NTN-B VEM apresentando quedas progressivas nas taxas
reais, que variaram entre 5,9% a 5,4% ao ano para titulos com vencimentos superiores a 2040,
objetos da estratégia de investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI para 2024. As projegbes sdo de que esteja proximo de
5% ao ano até dezembro.

Entre os subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis
para os RPPS, o IMA GERAL teve um desempenho positivo de 0,97% no ultimo més. Em
seguida, o IMA-B 5+ teve um avancgo de 0,72% e o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano
até julho, o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido
pelo IMA Geral com 9,69%. Quanto aos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+
teve uma alta de 0,81% no més e um ganho de 12,32% no acumulado do ano. As proje¢des sé&o
de que a rentabilidade nominal acumulada esperada em 2024 fique entre 8,5% a 9%, com
rentabilidade real projetada entre 4,5% a 5% ao ano.

No encerramento do més, o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de agdes brasileiro,
registrou um aumento significativo de 3,26%, resultando em um ganho acumulado anual de
11,12%. Esse desempenho notavel foi impulsionado pela visdo de uma politica monetaria e fiscal
coordenada, que aponta para uma possivel melhoria da saude econdmica do pais.

No exterior, os principais indices do mercado de agdes dos Estados Unidos também tiveram um
desempenho positivo no més. O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avancou 3,1% e o Nasdaq
registrou um aumento de 3,4%.

6.4 PERSPECTIVAS

O més de julho delineou cenarios econémicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos
Estados Unidos, a inflagdo e o comportamento da atividade econdmica sinalizaram estabilidade,
embora com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores. A decisdo cautelosa do
Federal Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio entre crescimento e
controle inflacionario.

Na Zona do Euro, a continua desaceleragdo da taxa de inflagdo suscita discussdes sobre as
futuras estratégias de politica monetaria, possivelmente afetando as taxas de juros. A queda do
PMI de servigos indica um declinio na atividade econémica. Na Asia, a China enfrentou um
cenario deflacionario devido a queda de pregos. A balanga entre importagdes e exportacdes
levantou questbes sobre a forga da recuperagéo pds-pandemia, exigindo atengao as politicas de
estimulo e ajustes.

No Brasil, os indicadores econdmicos oferecem perspectivas positivas. A criagdo de empregos
formais e o desempenho positivo do Ibovespa apontam para uma recuperagao gradual, embora
a inflagdo interrompa sua ftrajetéria descendente devido ao aumento dos pregos dos
combustiveis.

Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como a inflagao, a
atividade econdmica global e as politicas monetarias dos bancos centrais. No Brasil, fica no
radar a redugdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode impulsionar a economia. No entanto,
é crucial acompanhar os indicadores econémicos e o panorama internacional, pois estes podem
impactar os mercados e a dindmica econémica do pais.
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6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO

indices (Mediana Agregado)

e

PREFEITURA DE

SJAPER
Upnrove

IPCA (%) 3,92 3,60

IGP-M (%) 4,00 4,00

Taxa de Cambio (R$/USS) 5,06 5,15

Meta Taxa Selic (%a.a.) 9,50 9,00
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,0 80,5
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 64,0 65,8
PIB (% do crescimento) -0,80 -0,50

Balanca comercial (US$ Bilhes) 57,85 55,00

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/04082023

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Alocacgéao Estratégica para o exercicio de 2024

Os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI devem observar os limites e
critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos na Resolugdo CMN n°® 4963/2021 e
qualquer outro ato normativo relacionado ao tema emitido pelos 6rgdos de fiscalizagcdo e

orientagao.

A Estratégia de alocagado dos recursos para 0s proximos cinco anos, leva em consideragao nao
somente o cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e das projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2024
Limite da Limite o Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugao Inferior E:It\:ztzgl)a Superior
CMN % (%) 8 (%)
P -
éEIL?C Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 80,00% 95.00% 100,00%
7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 3,00% 5,00% 20,00%
0 - 1 0,
'7FPI ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ST -
_7er| Oper. compromissadas em TP 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa o ~ : :
;FIII b - Fl de Indices Referenciado 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IV - —
Zarl]\éér:zenda Fixa de emissao 20,00% 0,00% 0,00% 5.00%
= - — o ——
Zér\]/ioa; FI em Direitos Creditérios 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
;ii://at()k-)"Fl Renda Fixa "Crédito 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
S . —
AW S 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 83,00% 100,00% 130,00%
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8° I - Fl de Agdes 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda 8° Il - ETF - indice de Agdes 30,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Eoanavel | 10° 1 - Fi Multimercado 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

eFll 10° Il - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

10° Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

11° - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Limite de Renda Variavel, 30,00% 0,00% 0,00% 5,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior 9° || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

9° Il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 5,00% | | 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de Investimentos 83,00% 100,00% 135,00%

Alocacgéao Estratégica para os préximos 5 anos

Estratégia de Alocagao - Politica
de Investimento de 2024
Limite da L . .
Segmento Tipo de Ativo Resolucao L|m|teolnfer|or L|rr.1|te 0
CMN % (%) Superior (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 80,00% 90,00%
7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 3,00% 5,00%
7° | ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
TN - -
_7er| Oper. compromissadas em titulos 5.00% 0,00% 0,00%
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa -
7° 1l b - FI de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissédo bancaria 20,00% 0,00% 5,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 0,00%
7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 83,00% 100,00%
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8° | - FI de Agdes 30,00% 0,00% 0,00%

8° Il - ETF - indice de Acdes 30,00% 0,00% 10,00%

V':fige:l, 10° | - FI Multimercado 10,00% 0,00% 0,00%
ES"‘::T“S 10° Il - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%
10° 11l - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%

11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%

IE::mte de Renda Variavel, Estruturado e 30,00% 0,00% 10,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%

Exterior 9° |l - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° |Il - AgBes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 5,00%

Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 5,00% | | 0,00% 5,00%

Para a elaboragéo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocacgao estratégica, segundo a Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, art. 3° e 6°, sdo
considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI: (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; (ii)
os demais ingressos financeiros auferidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI; (iii) as aplicagdes financeiras e (iv) os
titulos e valores mobiliarios.

Ndo serdo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI para efeitos de alocacdo estratégica os recursos
provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI; (ii) demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdenciaria; (i) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente.

7.1. DO CREDENCIAMENTO DE AGENTES FINANCEIROS

Tendo em vista a necessidade de adequar a uma nova politica de gestdo de RISCOS DE
MERCADO, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE JAPERI - PREVI-JAPERI devera investir, preferencialmente, seus novos recursos
provenientes aos repasses obrigatorios, de parcelamentos de processos de amortizagdo de
repasses nao realizados em periodos anteriores, do rendimentos dos ativos mobiliarios, de
resgates realizados, ao longo do exercicio de 2024, através de INSTITUICOES FINANCEIRAS
ligadas as instituices financeiras relacionadas abaixo:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BANCO DO BRASIL
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BANCO ITAU-UNIBANCO
BANCO BRADESCO
BTGPACTUAL

XP INVESTIMENTOS

No caso de necessidade de aquisicdo de ativos que satisfacam as limitagdes estabelecidas por
esta Politica de Investimentos, que ndo estejam disponiveis através das instituigbes acima
relacionadas, ou que haja a necessidade de diminuicdo do nivel de concentracdo nestas
instituicoes, o PREVI-JAPERI podera investir em ativos cujos administradores ou gestores
estejam relacionados na Resolugdo do CONSELHO MONETARIO NACIONAL — CMN n° 4.695
de 25 de novembro de 2021, disponivel no portal da PREVI em http://www.previjaperi.com.br .

No caso de investimentos em TITULOS PUBLICOS de forma direta, o PREVI-JAPERI devera
fazé-lo através das mesas de Operagdo das Custddias do Banco do Brasil e da Caixa
Econdmica Federal, ou por meio das instituicbes financeiras de grande porte e que possuam
classificagdo de risco A ou superior e que atendam aos critérios da Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

Estas operagdes deverao ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢cdes
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

7.2. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO EM RENDA FIXA

No segmento de RENDA FIXA as aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI serao realizadas preferencialmente
em TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL, adquirido por meio dos leilées do mercado
primario através das mesas de operagdes das custodias do Banco do Brasil, da Caixa
Econémica Federal ou de outra instituicdo financeira definida por esta Politica e credenciada
pelo Conselho Deliberativo. A estratégia de investimentos em Titulos Publicos podera
representar aportes em TITULOS PRE-FIXADOS - LTN com prazo de vencimento de até cinco
anos, e em titulos NTN-B — NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B, com rendimento de
taxa de juros igual ou superior a taxa atuarial mais IPCA, preferencialmente com vencimentos
iguais ou superiores a 2040 até o limite por titulos com vencimento em 2050. Neste caso, nao
havera necessidade de aprovacdo do Conselho de Administragdo para cada aquisicao destes
titulos, desde que se cumpram os requisitos definidos por este instrumento.

Em relagao aos Titulos Publicos NTN-B com vencimentos em 2025, 2027 e 2032, que compdem
a carteira atual de ativos do PREVI-JAPERI poderdo ser negociados no mercado secundario
com o objetivo de serem aplicados em Titulos Publicos NTN-B com vencimentos em 2040 e
2050. Esta estratégia tem como objetivo tirar proveito das elevadas taxas de juros, ainda
praticada, garantindo um fluxo de caixa no recebimento de Cupom de Juros por um periodo
maior. Esta estratégia ndo ira comprometer as proje¢cdes de gerenciamento do ciclo de vida dos
ativos e passivos, visto que somente de juros atuais estas receitas representam
aproximadamente um quarto de todas as despesas projetadas para os préximos anos.

Com relagdo aos demais Titulos Publicos do Tesouro Nacional, que fazem parte hoje da Carteira
de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japeri,
estes deverdo ser mantidos até o final do prazo de vencimento, a ndo ser por uma necessidade
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imperiosa, desde que aprovada e justificada pelo Comité de Investimento e aprovado pelo
Conselho Deliberativo.

Eventualmente, poderdo ser realizados investimentos em outros ativos mobiliarios, desde que
avaliados pelo Comité de Investimento, aprovados pelo Conselho Deliberativo.

Para todos os casos, os investimentos estardo subordinados aos seguintes critérios:

a) Até 10% (dez por cento) em Titulos Publicos Federais na forma de remuneragdo PRE-
FIXADA, desde que tenham prazos menores ou iguais a 5 (cinco) anos para necessidades
de fluxo de caixa de curto prazo, podendo serem negociados em fungdo da necessidade, e
contabilizados a Marcagao a Mercado.

b) Até 100% em Titulos Publicos Federais combinados em IPCA mais taxa de juros, com
rendimentos semestrais, NTN-B SEMESTRAIS. Preferencialmente, estes titulos deverado ser
adquiridos nos Leildes do Tesouro Nacional (mercado primario), pelo menos enquanto
estiverem disponiveis as condigcbes técnicas e administrativas em fazé-lo. Estes titulos
deverdao ser mantidos até o seu vencimento, contabilizados a Marcagdo a Curva, e
registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC).

c) Até 20% (cem por cento) em FUNDOS DE INVESTIMENTOS classificados como FUNDOS
DE INVESTIMENTOS EM TIiTULOS PUBLICOS DE RENDA FIXA, e que contenham em
seus regulamentos, que pelo menos 80% de seus ativos sejam alocados, obrigatoriamente,
em Titulos Publicos, ou em Titulos Compromissados em Titulos Publicos, preferencialmente
que tenha uma carteira cujos ativos tenham data de vencimento de até 5 anos. Fica vedada
a concentragdo de investimentos superior a 20% (vinte por cento) do patriménio do PREVI-
JAPERI em um unico FUNDO DE INVESTIMENTO com estas caracteristicas ou Fundos do
mesmo tipo, administrada pela mesma INSTITUICAO FINANCEIRA.

d) Até 5% (cinco por cento) em RENDA FIXA BANCARIA e até 5% em Fundos de
investimentos em CREDITO PRIVADO cujos titulos sejam de baixo risco, e que atendam a
todos os critérios estabelecidos por esta Politica de Investimentos.

Os investimentos que se enquadram nos itens C e D deverao ser precedidos por um processo
de credenciamento, deliberagdo e aprovacdo pelo Comité de Investimento e do Conselho de
Administragao do Instituto.

FICA VEDADO o investimento em fundos de investimentos que faca uso de derivativos, que nao
sejam para operagdes de hedge, e que ndo superem o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

7.2. POLITICA DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Nao esta previsto, para o exercicio de 2023 e para os proximos anos, nenhum investimento em
ativos de Renda Variavel, no entanto, caso haja alguma mudanga no cenario econémico e de
mercado, poderéo ser realizados investimentos nestes ativos, desde que sejam propostos pelo
Comité de Investimento, aprovados pelo Conselho Deliberativo, e que também atendam aos
seguintes critérios:

a) Até 5% (trinta por cento) em cotas de FUNDOS DE INVESTIMENTOS classificados
FUNDOS DE INDICES DE ACOES DIVULGADOS PELA BOLSA DE VALORES DO BRASIL
— B3, compostos por no minimo 50 (cinquenta) agdes, correspondentes a bénus ou recibos
de subscricdo e de certificado de depdsito de agdes, conforme regulamentagéo, estabelecida
pelo CVM (Resolugdo CVM n° 4.695, de 25/11/2021), desde que nao seja superado o limite
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de 5% do total dos ativos do PREVI-JAPERI em um Unico Fundo, ou de Fundos de um
mesmo administrador.

Ficam VEDADAS as demais modalidades de investimentos de RENDA VARIAVEL e
INVESTIMENTOS EXTRUTURADOS, sejam na forma de investimentos diretos, sejam através
de FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

Na medida em que seja possivel, os investimentos atuais que ndo se enquadram na presente
Politica de Investimentos, deverao ser resgatados para se adequarem a este instrumento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI
considera os limites apresentados, no resultado do estudo técnico elaborado, através das
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas projetadas (passivo), pelo calculo
atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram
observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do regime.

7.3. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR CONSIGNADO

Nao esta previsto para os proximos anos, nenhum aporte financeiro no Segmento Investimentos
no Exterior e também em operagdes com Empréstimos Consignados.

7.4. LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, em atendimento
aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, serdo consolidadas as
posicbes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de FUNDOS
DE INVETIMENTO.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emisséo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, ou daquele estabelecido por este instrumento.

No que tange ao limite geral de exposi¢cao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI limitado a 20% de exposigdo, com excegdo dada aos fundos de
investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso "b" da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Na obtencdo da Certificagao Institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos poderdo ser elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonéncia com o disposto no art. 7°, paragrafo 10° e art. 8°, paragrafo 9° da Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverao se ater as Politicas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

7.5. ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI
considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e
como entendimento complementar a Segao lll, Subse¢ao V dos Enquadramentos, destacamos:
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a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI
podera manté-las em carteira por até 180 dias.

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes
que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, ou que estejam em
processo de liquidagao, sendo vedado aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagao e desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de acdo direta do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI.

8. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI obrigada a exercer
0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas
futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilacdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagbes
do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta
com baixo volume de negdécios e apresenta grandes diferengcas entre o pregco que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado .

e Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos séo
influenciados por diversos fatores que nao dependem exclusivamente da variagdo do precgo
do ativo objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de
proteger posigdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus
cotistas.

e Risco de Concentragao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacao
de emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.

8.1. CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI
adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo:
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Modelo paramétrico;

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: - 2,65% do valor alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Variavel: - 14,46% do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. DESVIOS SIGNIFICATIVOS deverdao ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimento, que decidira propor ao Conselho de
Administragcado pela manutengao, ou nao, do investimento.

8.2. CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo
com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE

RISCO RATING MINIMO

ATANDARD & POORS BBB-+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB-+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "RATING" para classificar o nivel de risco
da instituicado, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.
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8.3. CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Ficam VEDADAS investimentos em qualquer tipo de ATIVO MOBILIARIO que possua caréncia
de resgate superior a 10 (dez) dias, depois de efetuado a solicitacdo de resgate, e no caso de
FUNDOS DE INVESTIMENTOS, que os mesmos tenham definidos em seus regulamentos,
critérios de caréncia inferior ou igual a 10 (dez) dias e que seja definido uma politica de
investimento que garanta esta LIQUIDEZ.

Neste caso, a aprovagao do investimento devera ser precedida de atestado que comprova a
andlise de evidenciagdo quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.

8.4. CONTROLE DE RISCO DO USO DE DERIVATIVOS

Ficam VEDADOS investimentos em FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE n&o contenham
clausulas que limitem o uso de DERIVATIVOS com finalidades diferentes de HEDGE de suas
préprias operacgdes, ou que coloque em risco os seus ativos.

8.5. CONTROLE DO RISCO DE CONCENTRAGAO

Ficam VEDADOS investimentos em FUNDOS DE INVESTIMENTOS que nado contenham
clausulas de garantia de diversificagdo, de tal forma que elimine uma exposi¢cado a RISCOS DE
CONCENTRAGCAO de ativos, sempre considerando a natureza do mercado em que o ativo esta
relacionado.

9. METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

O processo de MARCAGAO A MERCADO consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na
auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociacgéo.

O processo de MARCAGAO NA CURVA consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissédo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como
disponiveis para negociagcado futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento,
conforme Art. 145 da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poderao ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcagdo a mercado ou marcagcdo na curva quando o RPPS optar por
manter aplicacao até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcagédo patrimonial para fundos cujo
objetivo € a manutengdo a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

c) Titulos Privados: marcagdo a mercado ou marcagao na curva para ativos com caréncia que o
RPPS mantenha até o vencimento.
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9.1. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicado enorme por
tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo publico.

Marcagdo a Mercado

Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo
publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PUpeyar * Qttituto
Onde:
Vm = valor de mercado
PU 4tyq1 = preco unitario atual

Qttituios = quantidade de titulos em posso do regime

Marcacgdo na Curva

Como a precificacdo na curva ¢ dada pela apropriacdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA — NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo poés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagido da
taxa do Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢ calculado através do VNA na data de compra do titulo e
da projecao do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacao:

1/252
VNA = VNAgata ge compra * (1 + IPCAPTO]'EtadO)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
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VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCApyojetado = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio
do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face
somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC — LFT

O Tesouro SELIC — LFT possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagdo da
taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, ¢ o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC at¢ o dia de compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para
dia da liquidagao do titulo. Sendo seu célculo:

VNA = VNAaata ge compra * (1 + SELICinerq)'/*>?
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICpetq = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da
compra, que ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca
entre o pre¢o de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, ¢ possivel determinar a taxa
de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda

T Efeti Periodo = — 1] %100
axa Efetiva no Periodo Valor de Compra *

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢ao
Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japeri
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252
Valor de Venda )dias uteis no periodo

—1]%100

T Efeti Periodo = (
axa Efetiva no Periodo Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢ao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento
do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo
a equagao:

(1,10)%° —1

DUn

(1+ TIR) 52

+ 1.000 =*

DUn

(1+ TIR) 72

n
Preco = Z 1.000 =
i=1

Em que DUn ¢é o nimero de dias uteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

N1/N2
VNA = VNAgqata ge compra * (1 + IGPMPTOJ'BtadO)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més
atual e N2 sendo o niumero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte € o
primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdao para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(1) identificacdo da cotacdo:

100
Cotagdo = ————

(14 Taxa)zsz2
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Onde:

Cotagado = ¢ o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagao ou compra o Titulo Publico Federal
(i1) identificagdo do prego atual:

Cotagdo]

Preco = VNA [ 100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = ¢ o valor unitario apresentado em um dia

9.2. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instru¢do CVM 555 dispde sobre a constitui¢ao, a administra¢ao, o funcionamento e a
divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fracdo ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus
ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sgnrerior) * Rendgynao
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior: saldo inicial do investimento
Rendfypnq,: rendimento do fundo de investimento em um determinado

periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢ao em relacdo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuar = Veota * Qtcotas
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Onde:

Vatuar : valor atual do investimento
V.ota : valor da cota no dia
Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de

investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII), onde consta a0 menos uma
negocia¢do de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker, esse sera
calculado através do valor de mercado divulgado no site do B3, caso contrario sera
calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM.

9.3. TITULOS PRIVADOS

Titulos privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de
recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sao definidas a
taxa de remuneracdo e a data de vencimento da operacdo. Para as operacdes
compromissadas sem liquidez diaria, a marcag¢do a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza
da operagdo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a
marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por institui¢cdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracao prevista, que em geral ¢ flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de
juros em reais. A marcacdo do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa
pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazo da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de
juros baseada na taxa média dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI ¢ acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB ¢ realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor
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9.4. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos Orgdos fiscalizadores e
reguladores.

Como formas de acompanhamento serdo elaborados relatérios mensais, de forma
separada ou por intermédio de Ata de reunido, com o parecer do Comité de Investimento,
que contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas quanto as aplicagdes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI, bem como
a aderéncia das alocacdes e dos processos decisorios relacionados.

O Comité de Investimentos deverd acompanhar e avaliar a aplicagdo da estratégia de
investimento apresentada por esta Politica de Investimento.

Quando necessarios, deverdo fazer parte dos documentos do processo de
acompanhamento e avaliagdo:

a) Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situacdo da carteira em relacao a
composi¢do, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados historicos e, e quando for possivel,
ilustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02
de junho de 2022.

b) Relatorio Semestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de
02 de junho de 2022.

c) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo;

d) Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo e

e) Relatorio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao
CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia”
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no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais
perdas dos recursos.

Com a identificagdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange nao somente a Diretoria Executiva e Gestor dos
Recursos, como também o Comité de Investimentos ¢ o Conselho Deliberativo.

10.1. EXPOSIGAO A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
JAPERI para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

O nado cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuracgado das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos
1 - Desenquadramento da envolvidos a contar do inicio

. . Curto, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracgado das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos
2 — Desenquadramento do envolvidos a contar do inicio

. Curto, Médio e Longo Prazo
Fundo de Investimento do processo;

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o

enquadramento.
(@)
N 3 — Desenquadramento da a) Apuragdo das causas
i o d y ) Apurag - Curto, Médio e Longo Prazo
£ Politica de Investimentos acompanhado de relatério;
~O
[a W
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b) Identificacdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c¢) Estudo Técnico com a

viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracgado das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

4 — Movimentagdes -
¢ c) Estudo Técnico com a Curto, Médio e Longo Prazo

Financeiras ndo autorizadas P .
viabilidade para resolugao;

d) Acbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos
responsaveis.

10.2. POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugao
1 — Potenciais perdas de a) Apuracdo das causas
recursos acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovagéo,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Social do Ministério do
Trabalho e Previdéncia.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizag&o,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.
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Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisao, deverao ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagao aos interessados.

12. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
JAPERI, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e
diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos estabelecida por este
instrumento.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos, em relagdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantira acées e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
quaisquer distor¢gées decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria n°® 1.467/2022, foi instituido o Comité de Investimentos
através do Ato Normativo lei n°® 1345 de 2017, com a finalidade minima de participar no
processo decisério quanto a formulagéo e execugao da Politica de Investimentos.

Suas agles sdo previamente aprovadas em Plano de Acgdo estipulado por esta Politica de
Investimento para o exercicio corrente e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos
e pelo Comité de Investimentos e apreciado pelo Conselho Deliberativo.

Entende-se como participagcdo dos Instrumentos de Controle quanto a formulagéo, execugao e
acompanhamento da Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

c) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestéo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicAncia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica
de Investimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituicdes
Financeiras;

k) garantir que a Alocagédo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Pégina3 1
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Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagado, analise, contestagcao e
aprovacgao por parte do Conselho de Deliberagédo. Sua periodicidade se adequada ao porte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serao mantidos e colocados a disposi¢cao do Ministério
da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais o6rgaos fiscalizadores e
interessados.

13. DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior competente
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI, sendo que
o prazo de validade compreendera apenas o ano de 2024.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com o
Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE JAPERI, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislacéo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisées; a documentacado que os fundamenta, bem
como as aprovagbes exigidas, permanecerdo a disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento,
supervisao e fiscalizagéo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
JAPERI, através de exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no
minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso II.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI podero, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais
de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacao de servidores e membros dos
6rgaos colegiados; bem como, contraprestacédo de servicos e projetos de iniciativa do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE JAPERI, sem que haja
6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a
Portaria n° 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos
que é participante do processo decisério quanto a sua formulagcdo e execugéo, copia da Ata do
dorgao superior de deliberagdo competente que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Japeri
Estrada Sdo Pedro, 987 — Tedfilo Cunha/ Engenheiro Pedreira/Japeri — Cep: 26443-210
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REPRESENTANTE DO ENTE FEDERATIVO

FERNANDA MACHADO ONTIVEROS

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

MARIA LUCIA AZEVEDO VIANA DORIA
MILENA PAES LEME FERNANDES
NOEMI DE OLIVEIRA SOARES
EUNICE DA SILVA
MONICA DE ARAUJO RODRIGUES

COMITE DE INVESTIMENTO

MARCIO CRISTIANO DE CARVALHO SANTOS

ILKA CRISTINA DA SILVA NASCIMENTO
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