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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolu¢do do Conselho Monetirio Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resolu¢do CMN n° 4.963/2021"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2022, devidamente analisada e aprovada por seu o6rgao
superior de deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de tomada de decisdo relativos a aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para
garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para
que se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de
caixa atuarial, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles a serem instituidos relativos as aplicacdes e gestao dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente
atingir a meta de rentabilidade definida a partir o calculo feita na apuragao do valor esperado
da rentabilidade futura da carteira de investimentos, mas também garantir a manutencao do
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducdo dos
processos internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando
a alocagdo dos seus recursos em Instituicoes Financeiras que possuam, dentre outras, as
seguintes caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez patrimonial, historico e
experiéncia positiva, com reputacio considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracio e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relagao risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

PREVI - JAPERI
CNPJ 06.018.338/0001-57
Estrada Sao Pedro, 987 - Tedfilo Cunha / Engenheiro Pedreira, Japeri/ RJ.
E-mail: previ.japeri@gmail.com / previ@japeri.rj.gov.br/ Telefone: (021) 2664-4479




PREFEITURA

ESTADO DO RIO DE JANEIRO w:lzlgim DE JAPERI /J\’F \ ,J(AP EBI

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI gy Lemps

LEI n° 1.345 DE 12 DE JANEIRO DE 2017
PREVI-JAPERI

3. PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instru¢do CVM n°® 554/2014 e Portaria MPS n° 300/2015 e alteragdes,
fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social, classificados como Investidores
Qualificados, deverao apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da realizacdo de cada
aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhoes de reais);

c) Comprove a efetiva formalizag¢ao e funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestao e obtido a certificagao
institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social
fica obrigado a comprovar as mesmas condi¢des cumulativas descritas acima, tendo o item
"d" a seguinte descri¢do: "tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestao
¢ obtido a certificagdo institucional Nivel IV de adesao".

Para a identificagdo do Perfil de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, consideramos as seguintes
informagoes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimonio Liquido sob gestao: RS 82.207.424,86 (oitenta e dois milhdes, duzentos e sete mil,
quatrocentos e vinte quatro reais e oitenta e seis centavos)

Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP: Certificado até 27 de novembro de 2022
Comité de Investimentos: Criado pela lei municipal 1345 de 2017
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio: Na etapa de planejamento.

Vencimento da Certifica¢do: Ainda nao possui certificacio Pro-Gestao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO
DE JAPERI, no momento da elaboracao e aprovagao da dessa Politica de Investimentos esta
classificado como INVESTIDOR COMUM, visto que dependia da obten¢do do CRP para
aderir ao programa PRO-GESTAO, o qual foi obtido agora em fevereiro de 2022. O proximo
passo sera a aderéncia ao PRO-GESTAO.
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Na obtengao da Certificagdo Institucional Pro-Gestao, a classificagdo de Investidor mudara
automaticamente, nio sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI prejudicado quanto aos processos e
procedimentos internos e de controle.

Fica oINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI condicionado ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e
adequacdo da Politica de Investimentos em atendimento a nova classificacao.

4. ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a gestdo das
aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, SERA PROPRIA.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestdo e
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPERI ¢ dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
Gestao dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MPS n® 519/2011.

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI tém como um dos principais
objetivos a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades
com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
boas praticas de gestao previdenciaria no ambito do Pro-Gestdo, que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacoes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagdes e recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI as
pessoas que participam do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento €
decisorio, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se
refere a distribuicao, intermediacdo ¢ administra¢ao dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo,
gerenciamento, assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplicagdes dos recursos, foram
definidos e estdo disponiveis nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
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SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terao suas acoes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

4.2 ORGAOS DE ANALISE, AVALIACAO, GERENCIAMENTO,
ASSESSORAMENTO E DECISORIO

Os recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI visam & constitui¢do das reservas garantidoras dos beneficios e
devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e
geridos, em conformidade com esta Politica de Investimentos e com os critérios para
credenciamento das Institui¢des Financeiras e contratacao de prestadores de servicos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovacao do Conselho Deliberativo (Conselho Administrativo) e fiscalizagdo do Conselho
Fiscal, orgdos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERL.

A estrutura definida através da Lei 1345/2017 garante a demonstragdo da segregacdo de
Atividades adotadas pelos orgdos de execucdo, estando em linha com as boas praticas de
gestdao para uma boa governanca previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participagao do conflitante como voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Nao fica excluida a possibilidade da participacao de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de "minuta" da Politica de Investimentos e propostas de revisdo para apreciacao
do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE JAPERI tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.693/2021,
Portaria n°® 519/2011 com suas alteracdes e Resolugdo CVM n° 19/2021, na prestagao dos
servigos de orientacdo, recomendag¢ao ¢ aconselhamento, sobre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adog¢do ¢ de Unica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
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JAPERI deverd realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados,
considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacao dos servigos de orientagdo, recomendagao e aconselhamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios;

b) Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogdo e
implementagdo das orientacdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam exclusivas
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI;

¢) Que a prestacdo de servigos de orientagdo, recomendacgdo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (ii) titulos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Institui¢des Financeiras no ambito do mercado de valores
mobiliarios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliérios;

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das normas
estabelecidas pela Resolu¢do CVM n° 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica, as
seguintes informacdes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) codigo de ética, de modo a
concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (ii1)) a adocdo de regras,
procedimentos e descrigao dos controles internos e (iv) a adogdo de politica de negociagdo de
valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registro no Conselho Regional de Economia - CORECON;

1) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagdo,
recomendacdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo de recursos de terceiros
ou analise de valores mobiliarios;

J) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao,
recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes
ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:
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a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdo de finangas em geral de
seus clientes e que ndo envolvam a orientagdo, recomendacao ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboragdo de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicao e enquadramento de uma carteira de investimento
a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente
sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditorios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagdo, gestdo,
administracao e distribui¢do de produtos de investimentos que sejam objeto de orientagdo,
recomendacao ¢ aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ¢ o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI em comum acordo,
estabelecam canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranga a implementa¢do das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos na execucao
de ordens.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as normas aplicaveis as
avaliacdes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial
de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI ¢ a
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais
proximo a duracgao do passivo.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no calculo das
avaliacOes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de
beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto de patrimdénio o Regime Préprio
de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos
passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornara
insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.
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Considerando a exposi¢do da carteira e seus investimentos, as proje¢des dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI conhecida como META DE RENTABILIDADE ¢ de IPCA + 5,04% (cinco ponto
zero quatro por cento).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos,
promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou
atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situacao
financeiro atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

6. CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

As projecdes para o cenario macroecondmico nacional, para 2022, refletem as incertezas em
relagdo ao cenario da econdmica mundial, sejam elas em fun¢do da pandemia que assola o
mundo desde 2020, sejam pelos pelas consequentes redugdes na oferta de insumos e produtos
como resultado das diversas paralisagdes na pandemia, e seus impactos inflacionarios em todo
o planeta, sejam pelo cendrio politico nacional e desencontros nas questdes das politicas de
governo, que de alguma forma agravam ou intensificam seus reflexos na economia nacional,
pode-se deduzir que para 2022 o cenarios sera de incerteza, por conseguinte, espera-se niveis
de riscos maiores, que exigirda do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, um esforgo maior para mitigar os diversos riscos
que estarao presentes, € a0 mesmo tempo, dado as condigdes dos seguidos aumentos das taxas
de juros pelo Tesouro Nacional, operacionalizar as oportunidades de atingir e de até superar
as metas atuariais estabelecidas para este ano e para os anos seguintes.

Alguns fatores serdo determinantes para o estabelecimento das estratégias de investimentos
para este ano e provavelmente para os proximos anos. Com o aumento da inflagdo, a
diminui¢do dos fluxos de capital vindas do exterior, as incertezas em relagdo ao cenario
politico e econdmico para 2022 e para os anos seguintes, coloca o Banco Central na condicao
de estabelecer uma politica monetaria restritiva, no intuito de segurar os indices de inflagdo,
para tanto, ndo so tem sido estabelecidos niveis crescentes da taxa basica de juros, quanto tem
sido for¢ado a negociar taxas cada vez maiores em seus leildes venda dos diversos titulos do
Tesouro Nacional, sejam eles para a gestdo do servigo da divida, sejam eles para diminuir a
liquidez do mercado financeiro. Por outro lado, os diversos fundos de investimentos de renda
fixa, até mesmo aqueles lastreados em Titulos Publicos, tem apresentados rendimentos pifios,
muito aquém do que seria necessario, para sequer manter seu valor econdmico. Com relagdo a
carteira de investimento da Previ-Japeri nao ficou imune a estas condi¢gdes, como demonstram
os resultados da tabela abaixo:
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ATIVO MOBILIARIO VALOR RENT
BB IDKA 2 Titulos Publicos 12.672.680,93 4,65%
BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa 5.195.308,38 4,27%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 Titulos Pub 10.836.109,24 4,31%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A 17.326.785,88 4,66%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B 14.746.095,69 -1,50%
CAIXA BRASIL IRF=M 1 TP 2.377.932,76 2,70%
TOTAL 63.154.912,88

Mesmo em condi¢des econdmicas adversas, era de se esperar que o rendimento destes fundos
estivesse em niveis acima do observado, principalmente quando se considera que, todos eles
sao fundos que possuem a obrigagdo, em seus regulamentos, a aplicarem seus recursos em
Titulos Publicos Federais, e que estes chegaram a pagar taxas de juros superiores a 10% ao
ano. Nestas condigdes, constata-se que o Mercado Financeiro, nos moldes atuais, nao
apresenta instrumentos adequados para que possamos atingir nossas necessidades atuariais no
curto e médio prazo, o que nos leva a decidir adotar a estratégia de investirmos diretamente
em Titulos Publicos, sem a intermediacdo dos Fundos de Investimentos, principalmente
quando se considera que desde dezembro de 2021 o Tesouro tem remunerado seus titulos com
taxas iguais ou superiores a nossa taxa atuarial, quando se considera o rendimento real.

EXPECTATIVAS — INDICADORES ECONOMICOS

Indices (Mediana Agregado) 2022 2023
IPCA (%) 5,03 3,40
IGP-M (%) 5,41 4,00
Taxa de Cambio (R$/USS) 5,57 5,40
Meta Taxa Selic (%a.a.) 11,50 8,00
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhoes) 57,55 69,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,00 65,20
PIB (% do crescimento) 0,50 1,85
Balanga comercial (US$ Bilhoes) 55,25 53,00

https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20211217.pdf (2021.12.17)
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HISTORICO DE LEILOES DO TESOURO NACIOBAL - LTN

Data leilao ~ Titulo ~ Tipo leilac = Volta = Data liquidacao ~ Data vencimento « Oferta = Taxa media ~
10/02/2022 LTN Venda 1.2 volta 11/02/2022 01/10/2022 1.000.000 12,2124
10/02/2022 LTN Venda 2.2 volta 14/02/2022 01/10/2022 250.000 12,2124
10/02/2022 LTN Venda 1.2 volta 11/02/2022 01/04/2024 2.500.000 11,7584
10/02/2022 LTN Venda 2.2 volta 14/02/2022 01/04/2024 625.000 11,7584
10/02/2022 LTN Venda 1.2 volta 11/02/2022 01/07/2025 5.000.000 11.3404
10/02/2022 LTN Venda 2.2 volta 14/02/2022 01/07/2025 1.250.000 11,3404
03/02/2022 LTN Venda 1.2 volta 04/02/2022 01/04/2023 500.000 11,9136
03/02/2022 LTN Venda 2.2 volta 07/02/2022 01/04/2023 125.000 11,9136
03/02/2022 LTN WVenda 1.2 volta 04/02/2022 01/04/2024 500.000 11,2318
03/02/2022 LTN Venda 2.2 volta 07/02/2022 01/04/2024 125.000 11,2318
03/02/2022 LTN Venda 1.2 volta 04/02/2022 01/07/2025 300.000 10,9024
27/01/2022 LTN Venda 1.2 volta 28/01/2022 01/10/2022 1.000.000 12,0788
27/01/2022 LTN Venda 2.8 volta 31/01/2022 01/10/2022 250.000 12,0788
27/01/2022 LTN Wenda 1.2 volta 28/01/2022 01/04/2024 750.000 11,5892
27/01/2022 LTN Venda 2.2 volta 31/01/2022 01/04/2024 187.500 11,5892

HISTORICO DE LEILOES DO TESOURO NACIOBAL — NTN-B

Data leilao ~ Titulo = Tipo leilac ~ Volta ~ Data liquidacao Data vencimento » Oferta v Taxa media ~

15/02/2022 NTN-B Venda 1.2 volta 16/02/2022 15/05/2025 500.000 5.4265
15/02/2022 NTN-B Venda 2.2 volta 16/02/2022 15/05/2025 125.000 54265
15/02/2022 NTN-B Venda 1.% volta 16/02/2022 15/06/2032 150.000 5.5980
15/02/2022 NTN-B Venda 2.2 volta 17/02/2022 15/08/2032 37.500 5.9980
15/02/2022 NTN-B Venda 1.7 volta 16/02/2022 15/05/2045 150.000 5,6950
08/02/2022 NTN-B Venda 1.# volta 05/02/2022 15/05/2027 300.000 53200
08/02/2022 NTN-B Venda 2.2 volta 09/02/2022 15/05/2027 75.000 52200
08/02/2022 NTN-B Venda 1.5 volta 09/02/2022 15/05/2035 500.000 5,5690
08/02/2022 NTN-B Venda 22 volta 10/02/2022 15/05/2035 125.000 5.5690
06/02/2022 NTN-B Venda 1.# volta 09/02/2022 15/06/2060 150.000 5,5900
08/02/2022 NTN-B Venda 2.2 volta 10/02/2022 15/06/2060 37.500 5.5900
01/02/2022 NTN-B Venda 1.8 volta 02/02/2022 15/05/2025 500.000 5,5199
01/02/2022 NTN-B Venda 2.3 volta 02/02/2022 15/05/2025 125.000 5,5199
01/02/2022 NTN-B Venda 1.% volta 02/02/2022 15/08/2032 150.000 5,5500
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7. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica
de Investimentos, na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo
relacionado ao tema, emitido pelos 6rgados fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacao dos recursos para os préoximos cinco anos, leva em consideragdo nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou
superavit.

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2022

Estratégia de Alocaciao - Politica
de Investimento de 2022
Limite da Limite Estratésia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucio Inferior Alvo ((5 ) Superior
CMN % (%) ° (%)
7°1a - Titulos do
Tesouro Nacional 100,00% 20,00% 60,00% 100,00%
SELIC
7°1b - F1 100% Titul
™~ o HHOS 1 100,00% 10,00% | 18,50% | 80.00%
7°1 ¢ - FI Ref em Indice
100,009 0,009 0,009 0,009
de RF, 100% TP ,00% ,00% ,00% ,00%
7°1I - Oper.
compromissadas em TP 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa TN
7° I a-FI
60,009 12,649 15,009 15,00¢
Referenciados RF ,00% ,64% ,00% ,00%
7° 1 b - FI de Indices
60,009 0,009 0,009 20,009
Referenciado RF ,00% ,00% ,00% ,00%
7° IV - Renda Fixa d
v _rendatixade 20,00% 0,00% | 0.00% | 20,00%
emissao bancaria
7°Va-FI Direit
a- M PIEHoS 5 009, 0.00% | 000% | 0.00%
Creditorios - sénior
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°V b - FI Renda Fi
7° Vb - FlRenda Fixa 5.00% 0,00% | 0,00% 0,00%
"Crédito Privado"
7°V c-Flde
Debéntures 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa | 100,00% 42,64% | 93,50% | 235,00%
81 - FI de Acdes 30,00% 0,00% | 0.00% 0,00%
°II- ETF - Indi
ig()es ndice de 30,00% 0,00% | 0,00% 5.00%
Renda
Variavel, | 10°1- FI Multimercado | 10,00% 0.00% | 0,00% 0,00%
Estruturados S
e FII 10711 - F1 em 5.00% 499% | 500% | 5.00%
Participagdes
10° 111 - FI Mercado d
ereaco de 5.00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Acesso
11° - FI Imobiliario 5.00% 1,50% 1,50% 1,50%
Limite de Renda
Variavel, Estruturado 30,00% 6,49% 6,50% 11,50%
e FII
9°I- Renda Fixa - 10,00% 0,00% | 0.00% | 0,00%
Divida Externa
Exterior ]93r211£i-1 Constituidos no 10,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
9° II1 - Acdes - BDR
Nivel 1 voes 10,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Limite de
Investimentos no 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior
12° - Emprést
Consignado IpTestimo 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Consignado
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Total da Carteira de

i 49,10% | 100,00% | 246,50%
Investimentos

Alocacao Estratégica para os proximos S anos

Estratégia de Alocacio -
Politica de Investimento
de 2022
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucao Inferior Superior
CMN % (%) (%)
7°1a-Titulosdo T
Nacimall SE(LSI CO esouro 100,00% 20,00% | 100,00%
7°1b - F1 100% Titulos TN 100,00% 20,00% 40,00%
7° L c - FI Ref em Indice de . 0,00% 0,00%
RF, 100% TP 100,00%
7° I - Oper. compromissadas 5.00% 0,00% 0,00%
em titulos TN e
7° 111 a - FI Referenciados RF 60,00% 15,00% 30,00%
Renda Fixa | 7° 111 b - FI de Indices 60.00% 0,00% 0,00%
Referenciado RF TR0
7° IV - Renda Fixa de emissdo 20.00% 0,00% 10,00%
bancaria e
7°V a - FI em Direitos o 0,00% 0,00%
Creditorios - sénior 3,00%
7° V b - FI Renda Fixa 5.00% 0,00% 5,00%
"Crédito Privado" e
7° V ¢ - FI de Debéntures 5.00% 0,00% 0,00%
Infraestrutura e
Limite de Renda Fixa 100,00% 55,00% 185,00%
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8°1 - FI de A¢des 30,00% 0,00% 5,00%
Rend 8°II - ETF - Indice de Acdes 30,00% 0,00% 20,00%
enda
Variavel, 10° I - FI Multimercado 10,00% 0,00% 0,00%
Estruturados | (e || - F] em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%
e FII
10° III - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel,
9°I - Renda Fixa - Divida 10.00% 0,00% 0,00%
Externa et
Exteri - ;
XEETIOT 1799 1T~ Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° III - A¢des - BDR Nivel I 10,00% 0,00% 0,00%
E;r;i:o(:e Investimentos no 10,00% 0.00% 0.00%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 5,00% 0,00% 5,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO
DE JAPERI considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado
através das reservas técnicas atuariais e as reservas matemadticas projetadas pelo calculo
atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de
investimentos. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazo e taxas das obrigacdes presentes e futuras do Regime Proprio.

Para a elaboragdo e defini¢do dos limites apresentados foram considerados inclusive as
analises mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos
atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI com os prazos, montantes ¢ taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
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MUNICIPIO DE JAPERI propde-se adotar o limite de maximo de 100% (cem por cento)
dos investimentos.

A negociagdo de titulos publicos no mercado primario (compra de titulos publicos nos leildes
do Tesouro Nacional) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso I, alinea "a" da Resolucao CMN
n° 4.963/2021, onde deverao estar registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia (SELIC).

Em conformidade a Portaria MF n°® 577 de 27 de dezembro de 2017 e Portaria SPREV n° 4 de
05 de fevereiro de 2018, que estabelece critérios para a contabilizagdo dos valores dos Titulos
Publicos que serdo mantidos até o vencimento, serdo utilizados dois tipos de estratégia.

a) Serdo reservados investimentos em titulos prefixados (LTN) em torno de 2 (dois) e 2,5
(dois e meio) milhdes de reais com vencimento entre um a dois anos, com o objetivo de
manter recursos para fluxo de caixa de contingéncia. Este aporte sera contabilizado “A
MARCACAO A MERCADO”;

b) Investimentos em titulos prefixados com vencimento de até trés anos, no valor de até dez
milhoes, cujas taxas de retorno superem as taxas atuariais, considerando o IPCA projetado
pelo Banco Central para o periodo. Para este caso, serdio contabilizados “A MARCACAO
NA CURVA”, visto que serdo mantidos até o vencimento;

c) Investimentos em titulos NTN B (IPCA + TAXA) com rendimento semestral,
considerando uma distribuicdo proporcional para vencimentos em 2025, 2027, 2032,
2035, 2045. Enquanto se mantiverem taxas de juros iguais ou maior que a taxa atuarial
estabelecida nesta PAI — Politica anual de Investimento, poderdo ser investidos até 100%
dos saldos disponiveis, a partir dos aportes anteriores. Para este caso, também serdo
contabilizados “A MARCACAO NA CURVA” visto que serdo mantidos até o
vencimento;

d) Os rendimentos semestrais somados os recursos de transferéncias mensais destinados a
aplicagdes poderdo ser investidos em titulos prefixados (LTN) com prazos de até trés
anos, ou em NTN-B com os mesmos vencimentos definidos no item “c”. Para estes casos,
também serdo contabilizados “A MARCACAO NA CURVA” visto que serio mantidos
até o vencimento;

e) A negociacdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecerda ao disposto, Art. 7°, inciso I, alinea "a" da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, onde deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custodia (SELIC). De uma maneira em geral, s6 serdo negociados Titulos Publicos no
mercado secundario em uma necessidade de fluxo de caixa para cobrir uma contingéncia.
Nestes casos, serdo priorizados os titulos definidos no item “a” cujas aplicagcdes foram
definidas para este fim, e em caso de ndo serem suficientes, deverdo ter prioridades na
sequéncia, os titulos do item “b”, e assim por diante. Caso seja identificado a necessidade
de realizar investimentos em titulos publicos no mercado secundario, este devera ser
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justificado tecnicamente em funcdo de vantagens economicas e financeiras em
comparagdo ao mercado primario pelo Comité de Investimento, com a aprovacdo do
Conselho de Administragao.

A comercializagdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverao acontecer
através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas
de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das institui¢des regularmente habilitadas.

Na aquisi¢do dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo
elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisi¢ao;

c) Seja comprovada a inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento; €

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no
que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOSE INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Em relagdo aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiliarios, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30,00%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI propde adotar como limite maximo o percentual de 6,5% (seis
virgula cinco por cento) da totalidade dos recursos, considerando as condigdes atuais de nossa
carteira.
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Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n° 3922/2010,
os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Ag¢des - Mercado de
Acesso".

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior", a Resolugdio CMN n°
4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder
cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI nio realizara nenhum investimento neste segmento.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Devido a complexidade na construgdo e ado¢do de parametros especificos de governanca para
o processo de implantagio da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI nio pretende adotar, neste

momento, qualquer operacdo de Empréstimo Consignado.

No processo de implantacdo da modalidade, ndo serdo considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e
adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,
especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugio CMN n° 4.963/2021, serdo
consolidadas as posi¢des das aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente por
meio aquisi¢des de Titulos Publicos no mercado primario, de fundos de investimentos e em
casos excepcionais, em fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdao ou
coobrigagao de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI limitado a 20% de exposi¢do, com excecio

PREVI - JAPERI
CNPJ 06.018.338/0001-57
Estrada Sao Pedro, 987 - Tedfilo Cunha / Engenheiro Pedreira, Japeri/ RJ.
E-mail: previ.japeri@gmail.com / previ@japeri.rj.gov.br/ Telefone: (021) 2664-4479




PREFEITURA

ESTADO DO RIO DE JANEIRO w:lzlgim DE JAPERI /"\’/{ \ J(AP ER

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI m ned fﬁmp&

LEI n° 1.345 DE 12 DE JANEIRO DE 2017
PREVI-JAPERI

dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso I, alinea "b" da Resolugdo
CMN n° 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplica¢des dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI no patriménio liquido de um
mesmo fundo de investimento limitar-se-do em 20% (quinze por cento) para fundos lastreados
em titulo publico federal e em 15% para os demais fundos de renda Fixa. Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios,
Crédito Privado e FI de Infraestrutura, a exposi¢do no patriménio liquido de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-30 a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI a partir
de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em
propor¢ao ao total de cotas da classe sénior e nao do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI em fundos de investimento
ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por
um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestao, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3° e art. 10°, § 2° da Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE JAPERI considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resolucao CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de Investimentos
e a Resolugao CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivag¢ao,
adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;
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b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento,
os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
conversao de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, e ainda aqueles que se encontram
fechados para resgate ou em processo de liquidagdo, estando o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI obrigado a demonstrar a ado¢cdo de medidas de melhoria da governanga e do
controle de riscos na gestao dos recursos.

SERAO ENTENDIDOS COMO SITUACOES INVOLUNTARIAS:
a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolucao vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por outro cotista, nos quais o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE
JAPERI nao efetue novos aportes;

c) Valorizacao ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI;

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacio,
fusdo, cisdo e transformagdo ou de outras deliberagoes da Assembléia Geral de Cotistas,
apés as aplicagdes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolucao do
patriménio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE JAPERI ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e
da segregacao da massa;

f) Aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE
JAPERI deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em
regulamentacdo especifica; e

g) Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condi¢des previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI os fundos de investimento que
possuam por prestadores de servigos de gestdo e administragdo de recursos, as Instituicdes
Financeiras que atendem cumulativamente as condigoes:
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a) O administrador ou gestor dos recursos seja institui¢ao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
regulamenta¢do do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracao oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI como de boa qualidade de gestio e ambiente de controle de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacao
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI até seu respectivo resgate ou
vencimento.

Na obtengdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI prazo de 60 (sessenta)
dias para revisdo e adequagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos
limites.

7.7 VEDACOES

O Gestor dos Recursos ¢ o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI deverdo seguir as
vedagoes estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a
aquisicao de:

Aquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Institui¢des Financeiras com alto risco de
crédito.

7.8 FUNDOS EM LIQUIDACAO OU LIQUIDADOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE JAPERI ainda possui em sua carteira alguns Fundos de Investimentos que estdo em fase
de liquidagao e outros que foram liquidados e encerrados, cujos ativos deverdao ser
acompanhados pelo instituto para se buscar a melhor estratégia na tentativa de recuperagao
dos valores investidos.

No ano passado foram abertos um Processo Administrativo de Auditoria para cada um dos
fundos nesta condi¢do, para acompanhar os desdobramentos do processo de liquidagdo e para
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que se possam tomar as medidas administrativas e juridicas mais adequadas para cada caso

especifico.
FUNDOS EM LIQUIDACAO
1. AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA CNPJ N° 19.391.026/0001-36
2. AQUILLA FII CNPJ N° 13.555.918/0001-49
3. FP2 MULTIESTRATEGIA FP2 CNPJ N° 20.886.575/0001-60
4. TMJ IMA-B RENDA FIXA CNPJ N° 13.594.673/0001-69
5. TOWER IMA-B RENDA FIXA CNPJ N° 12.845.801/0001-37
6. SECURITY FIRF CREDITO PRIVADO CNPJ N° 09.315.625/0001-17

FUNDOS LIQUIDADOS

1. INCENTIVO II FIDC MULTISETORIAL CNPJ N° 13.344.834/0001-66
2. OSLO FIMULTIMERCADO CNPJ N° 17.412.812/0001-47
3. SICILIA FI RENDA FIXA LP CNPJ N° 17.213.849/0001-46

Serdo abertos processos administrativos junto a Secretaria de Previdéncia, do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, com o objetivo de relatar e solicitar orientagdes sobre as agdes
necessarias quanto a estas liquidagdes.

8. CONTROLE DE RISCO

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e preos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituigdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
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venda). Quando ¢ necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO
DE JAPERI adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo:

e Modelo paramétrico;
o Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
o Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, os membros do Comité de Investimentos € o Gestor dos Recursos deverdo observar
as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;
e Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento e;

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI devers monitorar a
rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis
meses, doze meses € vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de
cada ativo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos, que apresentara ao Conselho de Administragdo para que possam deliberar pela
manutencao, ou nao, dos investimentos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagao de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a
tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
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LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating
para classificar o nivel de risco das institui¢des financeiras, fundo de investimentos e dos
ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou
demais ativos financeiros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocacdo dos recursos devera ser precedida de atestado
de compatibilidade que comprove a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de
suas obrigacgOes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciacao quanto
a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas
obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagcdo dos recursos investidos, o estudo de ALM
- Asset Liability Management.

9. ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre
ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERIX devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das
aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios
e demais obrigagdes do Regime. Deverao inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das
obrigagdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE
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JAPERI buscard a ado¢@o da ferramenta de gestdo conhecida como estudo de ALM - Asset
Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos
em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI a
busca pela otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o
cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel
também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma
vez ao ano, apos o fechamento da Avaliagdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento
periodico, com emissdo de Relatorios de Acompanhamento que proporcionara as atualizagdes
de seus resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, art. 6°, § 1°
Portaria n® 185/2015, art. 2°; Portaria MPS n°® 519/2011, art. 3°, § 4°; Portaria n® 464/2018, art.
73° Instru¢ao Normativa n° 2/2018, art. 4° ¢ Instrucao Normativa n® 9/2018, art. 5°, § 1° ao §
5°.

10. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas possiveis revisdes deverdo
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, III, IV e V, paragrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 5° da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, no Diario Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverao ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.

11. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n°® 519/2011, em seu Art. 3° inciso IX, determina que antes da
realizacgio de qualquer novo aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso VI
e §3° determina que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagcdes dos
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recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento ¢ a
avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, oINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, através de seu Edital de
Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de
credenciamento, inclusive:

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) Elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do seu gestor ¢ do administrador. Assim sendo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI devera adicionar a lista acima
os seguintes documentos:

d) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art.
21°, § 2°, incisos I, IT ¢ III, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

e¢) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

f) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;
g) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

No processo de analise das Institui¢des Financeiras, prestadores de servigos dos fundos de
investimentos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI deveré analisar no minimo:

a) o histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) o volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a qualificacdo do
corpo técnico e segregacao de atividades e

c) aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimentos sob sua gestdao e administra¢dao, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selecdo dos gestores e administradores, deverao
ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise o
minimo:
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Tradiciao e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem forma¢do académica
continuada, certifica¢des, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposi¢ao, além de outras informacgdes relacionadas com
a administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da
instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

Gestiao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicével - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagao da
area de "compliance", capacitacao profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificagdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manuten¢do da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a
administracdo e gestao do risco;

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do
fundo de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, institui¢do integrante do sistema de distribui¢do ou agente
autonomo de investimento, sua analise e registro recaird sobre o contrato para distribuicdo e
mediagdo do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM.

11.1 PROCESSO DE EXECUCAO

O credenciamento se dard por meio de Processo administrativo, pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI, no
ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental para
credenciamento, o relatoério Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Se¢ao UM, DOIS
e TRES".
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Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituicdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolu¢des CMN n°
3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagdo das
regras, procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI que visdo garantir o
cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, em regulamentagdo da Secretaria de Previdéncia.

11.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverao ser atualizadas
a cada 12 (doze) meses ou sempre que houver a necessidade.

12. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI deverao seguir o critério de precificagdo de Marcagao a Mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais (Marcag¢ao na Curva), que serdo mantidos até o
vencimento, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017 e da Portaria SPREV n° 4 de 05 de fevereiro de 2018, ja
descritos anteriormente.

12.1 METODOLOGIA

12.1.1 MARCACOES

O processo de Marcacio a Mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta,
pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de Marcacao na_Curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacao da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente ou
mensalmente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO
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12.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diéria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma institui¢ao enorme
por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor
do preco unitario do titulo publico.

12.2.1.1 MARCACAO A MERCADO

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade
de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na
carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PUAtua[ * QTtitulo

Onde:

Vm = Valor de Mercado
PU, .41 = Prego Unitario Atual
Oti1u10s = Quantidade de Titulos em Posse do regime

12.2.1.2 MARCACAO NA CURVA

Como a precificagdo na curva ¢ dada pela apropriagdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor
faz a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variacio da taxa
do Indice Nacional de Prego a0 Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢ calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecao do IPCA para a data de liquidacao, seguindo a equagao:

VNA = VNAdaz‘a de compra * (1 + [PCAprojetado)l/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAaata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
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IPCA,,je1aa0 = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais € na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagdo da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidacao
do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SELIC:meta)l/252
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC ., = Inflagao atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da compra,
que ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca entre o preco
de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o pre¢o de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Preco = Lo :
E ( du ‘1
1+ faxa |~
\ T4
Onde:

taxa = taxa de juros anual (Padrdo dw/252 % a.a. == truncar na 4* casa decimal):
du = nimero de dias uteis entre a data de liquidacdo (inclusive) e a data de vencimento
(exclusive).

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
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A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constitui¢do, a administragdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracao
ideal do patrimoénio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos
inerentes a composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bonus
dessa propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = Santerior * Rendﬁmdo
Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Sunterior - saldo inicial do investimento
Rendj,,4, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢ao em relacdo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatual cota thotac
Onde:

Vatua: - valor atual do investimento
Veosa : valor da cota no dia
Ot.o1as - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FII), onde consta a0 menos uma negocia¢ao
de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker, esse sera calculado através
do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

12.2.3 TIiTULOS PRIVADOS
Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdao sdo definidas a
taxa de remuneragdo e a data de vencimento da operagdo. Para as operagdes compromissadas
sem liquidez didria, a marcacdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo
emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as
operacdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacao a mercado sera
realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.
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Os certificados de depdsito bancério (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragdo prevista, que em geral ¢ flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs preé-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em
reais. A marcacao do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo
da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI ¢ acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissao do papel. A marcacao do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotacdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associa¢ao
Brasileira das  Entidades dos Mercados Financeiros e de  Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

e C(Cotas de fundos de investimentos: Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associa¢ao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

e Acdes, opgdes sobre acodes liquidas e termo de agdoes: BM&FBOVESPA
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e

e Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

13. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos
que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios
que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgdos reguladores.

O Comité de Investimento devera fazer um acompanhamento TRIMESTRAL, que contemple
no minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas quanto as aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
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SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI bem como a aderéncia das
alocagdes e dos processos decisorios relacionados.

O Comité de Investimentos, que deverd apresentar a analise dos resultados obtidos no
trimestre de referéncia, inclusive suas consideragdes ¢ deliberagoes.

O Comité de Investimentos deverd apresentar seu parecer com um plano de acdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos.

O parecer do Comité de Investimento, juntamente com o plano de acdo correspondente,
devera ser encaminhado ao Conselho de Administragdo para sua deliberacao.

14. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia" no ambito
desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

14.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposi¢do a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

O nao cumprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos, podem ser classificados

como sendo:

1. Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2. Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3. Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4. Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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Contingéncias Medidas Resolugio

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacao dos
1. Desenquadramento da envolvidos a contar do inicio

. . Curto, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos do processo;

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacao dos
2. Desenquadramento do envolvidos a contar do inicio

) Curto, Médio e Longo Prazo
Fundo de Investimento do processo; &

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatodrio;

b) Identificacao dos
3. Desenquadramento da envolvidos a contar do inicio

fs . Curto, Médio e Longo Prazo
Politica de Investimentos do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacao dos
envolvidos a contar do inicio
4. Movimentagdes do processo;

. . . . Curto, Médio e Longo Prazo
Financeiras ndo autorizadas

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para resolugao;

d) Acdes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos
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responsaveis.

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende se como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolu¢io

1. Potenciais perdas de|a) Apuracdo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
recursos acompanhado de relatorio;

b) Identificagdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

15. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, os responséaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos investimentos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta
Rentabilidade definida, garantira agcdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento
de quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

PREVI - JAPERI
CNPJ 06.018.338/0001-57
Estrada Sao Pedro, 987 - Tedfilo Cunha / Engenheiro Pedreira, Japeri/ RJ.
E-mail: previ.japeri@gmail.com / previ@japeri.rj.gov.br/ Telefone: (021) 2664-4479




PREFEITURA

ESTADO DO RIO DE JANEIRO w:lzlgim DE JAPERI /’\’F \ J(AP ER

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI m néé femp&

LEI n° 1.345 DE 12 DE JANEIRO DE 2017
PREVI-JAPERI

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170/2012, alterada pela Portaria MPS n°
440/2013, foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JAPERI,
com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a formulagao e execugao
da Politica de Investimentos.

Suas agdes sdao previamente aprovadas em Plano de A¢ao estipulado para o exercicio corrente
e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de
Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) Garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) Garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisoes;

c¢) Garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI;

d) Monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) Observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
g) Garantir a execucdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) Instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

1) Executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

j) Garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da
Institui¢des Financeiras;

k) Garantir que a Alocacdao Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

1) Qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatorio, sendo disponibilizado para apreciacdo, analise, contestacao e aprovagao
por parte do Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade se adequada ao porte
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI.
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Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da
Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgaos
fiscalizadores e interessados.

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior competente
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2022.

Reunides extraordindrias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, serio realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a
nova legislacao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacdo que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas permanecerd a disposicao dos 6rgaos de acompanhamento,
supervisao e fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAPERI, através de exame de certificacio organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519/2011.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAPERI poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Institui¢des para
capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados; bem como, contraprestacao de
servigos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAPERI, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados
aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
suas alteragdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteracdes e
demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de
Investimentos que ¢ participante do processo decisorio quanto a sua formulagdo e a copia
da Ata do Conselho de Administracdo, que tem a competéncia em aprovar o presente

instrumento, devidamente assinada por seus membros, em atendimento ao Art. 26 da Portaria
MF n°464/2018.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE JAPERI - PREVI-JAPERI

JAPERI, 15 DE MARCO DE 2022
REPRESENTANTE DO ENTE FEDERATIVO

FERNANDA MACHADO ONTIVEROS

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
HENAI LIGIA DE PAIVA
MARIA CANDIDA DA SILVA AZEVEDO
VITOR RODRIGUES JUCA
LEANDRO DA SILVA ALVES
MARIA LUCIA AZEVEDO VIANA DORIA
COMITE DE INVESTIMENTO
MARCIO CRISTIANO DE CARVALHO SANTOS
ILKA CRISTINA DA SILVA NASCIMENTO

DIMAS FERREIRA VIDAL
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